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Fiskernes Forsikring G/S

Selskabsoplysninger

Selskab Fiskernes Forsikring G/S
Platanvej 12
1810 Frederiksberg C

CVR-nr.: 55 12 46 12

E-mail: info@ff-gs.dk
Hjemmeside: www.ff-gs.dk

Bestyrelse Allan Buch, Middelfart, formand
Carsten Moller Pedersen, Kgbenhavn, nastformand
Svend-Erik Andersen, Vejle
Alfred Fisker Hansen, Harboore
Palle Heinrich, Mommark
Peter Jensen, Hirtshals
Aage Almtoft, Kolding

Direktion Kent Forsum Serensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup



Fiskernes Forsikring G/S

Hoved- og negletal

Resultatposter
Bruttopr@mieindtaegter
Forsikringsteknisk rente

Bruttoerstatningsudgifter for skader

indtruffet i regnskabsaret

Bruttoerstatningsudgifter (inkl. aflob)
Forsikringsmassige driftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning
Bonus og pr&mierabatter

Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast efter
forsikringsteknisk rente

Arets resultat

Aflobsresultat brutto
Aflpbsresultat f.e.r.

Balanceposter
Forsikringsaktiver
Forsikringsmassige hensattelser
Egenkapital i alt

Aktiver i alt

Nogletal
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning i procent

2025 2024 2023 2022 2021

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
27.729 30.340 32.629 33.056 31.257
142 197 238 72 9
-28.859 -22.168 -16.592 -26.321 -30.556
-52.733 -34.855 -11.964 -15.715 -52.700
-10.209 -7.992 -9.983 -9.966 -11.430
-1.943 -3.084 -2.451 -3.353 -1.761

- -2.454 - - -

-37.493 -17.848 8.469 4.094 -34.624
21.217 15.950 12.363 -1.054 26.121
-15.083 -1.904 19.533 3.030 -8.448
-23.874 -12.687 4.628 10.606 -22.144
-23.874 -12.687 4.628 11.196 -21.842
403 1.403 1.526 5.355 6.290
152.836 126.960 114.038 127.754 158.623
158.644 173.727 172.058 152.493 151.770
314.572 305.260 294.977 287.619 320.380
190,2 114,9 36,7 47,5 168.6
36,8 26,3 30,6 30,1 36,6
234,0 1514 74,8 87.8 210,8
232,8 150,4 74,2 87,6 210,7
-18.8 -11,1 3,6 6,7 -14,7
-9,1 -1,1 12,0 2,0 -5,6



Fiskernes Forsikring G/S

Ledelsesberetning

Fiskernes Forsikring G/S er et gensidigt selskab som tilbyder arbejdsskade-, ulykkes- og skibsforsikringer. Selskabet er ejet og
vil fortsat vaere ejet af fiskerne. Pa den made kan selskabet yde den bedste service over for forsikringstagerne.

Pramieindtzegter
Premieindtagter f.e.r. udger 25,4 mio. kr. mod 23,5 mio. kr. i foregaende ar.

Premieindtegterne i 2025 har udvist et svagt fald i regnskabsaret, primart som folge af feerre helérsforsikrede med
arbejdsskade forsikring.

Af preemieindtegten pa 27,7 mio.kr. er der afgivet 2,3 mio kr. i genforsikring séledes at selskabets selvbehold udger 91,7% i
forhold til bruttopreemieindtaegten.

Erstatningsudgifter

Bruttoerstatningsudgifterne for skader indtruffet i regnskabséret andrager 28,9 mio. kr. mod 22,2 mio. kr. foregaende ar, mens
aflobet af skader indtruffet i tidligere ar blev et tab pa -23,9 mio. kr. mod et tab pa -12,7 mio. kr. foregaende ar. Aflobstabet i
2025 vedrerer alene arbejdsskader.

Bruttoskadeprocenten for 2025 er eksklusiv aflob opgjort til 104,1% mod 73,1% i foregaende ar.

Forsikringsmzassige driftsomkostninger
Bruttoomkostningsprocenten for regnskabsaret udger 36,8% mod 26,3% i foregaende ar. Selskabet arbejder lobende med at
optimere administrationen, og forventer over de kommende ér at kunne nedbringe omkostningsprocenten.

Genforsikring
Selskabet har i 2025 haft en nettoudgift til genforsikring pa 1,9 mio.kr. I 2024 var nettoudgiften 3,1 mio.kr.

Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat udviser et underskud 37,5 mio. kr. mod et underskud pa 17,8 mio. kr. 1 2024. En
utilfredsstillende udvikling. Det negative resultat kan henfores til arbejdsskadeomréadet, som er negativt pavirket af
udviklingen i 6 enkeltstiende sager, hvor af 5 sager er fra tidligere ar, og som medforer et negativt aflobsresultat, samt
folgende foroget hensattelse til imedegaelse af stigende erstatningsomkostninger.

Investeringsvirksomhed
Resultat af investeringsvirksomhed efter overforsel af forsikringsteknisk rente viser en gevinst pa 21,2 mio. kr. mod en
gevinst pa 16 mio. kr. i foregaende ar.

Bade obligations- og aktieinvesteringerne bidrager betydeligt til det samlede investeringsresultat.

Samlet vurderer ledelsen at investeringsresultatet er tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Resultat

Arets resultat udger et underskud pa -15,1 mio. kr., mod et underskud sidste &r pa -1,9 mio. kr. Arets resultat fratreekkes

egenkapitalen.

Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende, og betydeligt under malsetningen om et langsigtet forsikringsteknitsk
resultat pa 0+.

Egenkapital og kapitalgrundlag
Egenkapitalen udger efter disponering af arets totalindkomst 158,6 mio.kr.



Fiskernes Forsikring G/S

Ledelsesberetning

Klimarapportering
Selskabet er ikke omfattet af lovgivningens krav om redegeorelse for samfundsansvar eller pa anden made omfattet af reglerne
om rapportering for baredygtigehed, herunder Taksonomiforordningen og CSRD.

Selskabet er opmarksom pa Forsikring og Pensions branchehenstilling vedrerende klimarapportering. Da selskabets egen
udledning af CO2 alene bestar af to firmabiler og mindre kontorlokaler, giver det ikke umiddelbart anledning til en storre
rapportering. Selskabet tilslutter sig ESG agendaen og arbejder lobende med at indarbejde det i det daglige arbejde.

Solvenskapitalkrav

Udviklingen i solvensbehovet er samlet en stigning pa 15,5 mio kr. Stigningen skyldes primert stigning i
erstatningshenszttelserne, en oget vaerdi af aktieportefoljen, samt afledte effekter af mindre omlagninger af selskabets
investeringsstrategi.

I overensstemmelse med kravene i solvensbekendtgerelsen er Selskabets individuelle solvensbehov for 2025 opgjort til 77,6
mio. kr. mod 62,1 mio kr. i 2024.

Selskabets solvensdakning for de seneste fem regnskabsar.

Mio.kr. 2025 2024 2023 2022 2021
Kapitalgrundlag 1583 173,0 170,9 150.8 149.4
Individuelt solvensbehov 77,6 62,1 53,9 53,8 69,5
Solvensdakning* 203% 278% 317% 280% 215%

*) Nogletallet beregnet i henhold til § 141 stk. 2 i Regnskabsbekendtgerelsen.

Lonpolitik og ledelsens aflonning

Selskabets lonpolitik har til formél at medvirke til, at selskabets aflonning af ledelse og ansatte, der har vaesentlig indflydelse
pa selskabets risikoprofil, ikke forer til overdreven risikovillig adfaerd. Lonpolitikken skal saledes medvirke til, at selskabets
ledelse og vasentlige risikotagere arbejder for at fremme sund og effektiv risikostyring af selskabet.

Lonnen skal vere i overensstemmelse med selskabets forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar
forretningsmodel.

Lonnen ma ikke vere af en storrelse eller ssmmensatning som indebzrer en risiko for interessekonflikter, eller som ikke
harmonerer med selskabets onske om at beskytte kunder og interessenter. Den samlede lon ma ikke udhule selskabets
kapitalgrundlag.

Selskabet benytter ikke variabel aflenning af bestyrelse, direktion eller gvrige medarbejdere. Yderligere specifikation af
selskabets lonpolitik og vederlagsrapport findes pa selskabets hjemmeside:  https://www.ff-gs.dk/om-os/information/

Risikooplysninger

Finansielle risici

Vardien af selskabets betydelige investeringsaktiver folger markedskonjunkturerne, hvorfor der er en risiko for ikke
uvasentlige negative kursreguleringere i enkelte ar. Selskabets solvensberegninger viser, at selv relativt store kursreguleringer
ikke vil vaere en trussel mod selskabets solvens.

Forsikringsmaessige risici

Selskabets acceptpolitik indeholder regler for indtegning af forsikringsmaessige risici, som er begranset til at omfatte
arbejdsskade-, ulykkes- samt skibsforsikringer indenfor dansk erhvervsfiskeri og tilknyttede erhverv. Herudover indtegnes
lystbade og andre fartojer.

Der foretages lobende vurderinger af risici ved storre enkeltstdende begivenheder (katastrofer), og der er til imodegaelse af
disse risici foretaget henleeggelser til en serlig katastrofefond under egenkapitalen, som i princippet skal dakke sddanne
storre enkeltstaende begivenheder indenfor arbejdsskade. For 2025 og frem er der imidlertid tegnet reassurancedakning af
katastrofer i tilleg til det eksisterende reassuranceprogram for skibsforsikringen.
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Ledelsesberetning

Fra 2026 har vi valgt at afgive tegningen af arbejdsskade, hvorfor arbejdskadeforsikring nu tilbydes gennem
forsikringsmegler, som formidler arbejdsskadeforsikringen gennem godkendt forsikringsformidler og risikobzrer. Selskabet
varetager fremadrettet kun den administrative del af arbejdsskade forretningen, samt handtering af skadebehandling af sager
pa tidligere argange.

Usikkerhed ved indregning og miling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling er relateret til opgerelsen af erstatningshensattelse og hensettelser til
lobende ydelser. Hensattelserne hviler pé et konkret skon i hver enkelt sag. Da der for hensattelse til arbejdsskadeforsikring
og ulykkesforsikring er tale om en langhalet forretning, er det ikke muligt at angive et neermere belob for usikkerheden.
Usikkerheden minimeres ved lobende overvagning af hver enkelt sag, samt at aflobsresultatet folges noje.

Selskabets investeringsaktiver, som bestér af bersnoterede obligationer og kapitalandele, er optaget til markedsverdi. Det har
ikke givet anledning til serlige problemstillinger ved indregning og maling, da der er tale om likvide papirer.

Fremtiden

Bestyrelsen har stort fokus pa selskabets forretningsmodel. Som gensidigt selskab er det malsatningen at skabe et langsigtet
forsikringsteknisk resultat pa 0+, sa selskabet fortsat er en relevant akter for de danske erhvervsfiskere pa bade kort og langt
sigt.

Fiskernes Forsikring G/S er det storste fiskerejede forsikringsselskab i Danmark. Det skal de danske erhvervsfiskere kunne
merke i form af konkurrencedygtige preemier samt hurtig, kompetent og god betjening. Et vigtigt segment er fortsat kasko- og
ansvarsforsikring pa de mellemstore fiskefartajer, samt ulykkesforsikringer for personer tilknyttet fiskerirelaterede
virksomheder. Derudover kommer der et mélrettet fokus pa produkt- og salgsudviklingen af forretningen med tegning af
kasko-, ansvar- og sejlerulykkesforsikringer for lystfartejer, samt ansvar- og kaskoforsikring for erhvervsfartgjer.

Fremtiden udfordrer selskabet bade hvad angér de lovmassige begransninger, der sattes for vores medlemmer, samt
konkurrencen fra andre forsikringsselskaber. Den lobende proces for at sikre og styrke selskabets fremtid har stort fokus fra
ledelsen og indsatserne for at sikre en baredygtig forsikringsforretning vil lobende blive udbygget med nodvendige tiltag.

Der forventes overordnet en stabil udvikling i det kommende ar, men grundet selskabets storrelse vil totalforlis og storskader,
samt aflob vedrorende arbejdsskade kunne pavirke resultatet. Endvidere vil den generelle udvikling i dansk fiskeri kunne
pavirke resultatet for 2026. Sarligt fiskeriet i de indre danske farvande er udfordret pa grund af lukkeperioder og kraftigt
reducerede kvoter. Det er endnu usikkert hvordan og i hvilket omfang det vil pavirke det Danske Fiskerierhverv, idet dette er
selskabets primare kundegrupper. De forventede effekter er indarbejdet i budgettet for det kommende ar.

Den geopolitiske situation skaber generelt stor usikkerhed om fremtiden og det betyder at is@r forventningerne til
investeringsafkastet er behaftet med usikkerhed.

Fiskernes Forsikring holder labende gje med, om der er mulighed for at kunne tilbyde medlemmerne andre forsikrings-
produkter, hvor de tilbydes en attraktiv forsikring til sa favorabel en preemie som mulig.

I november 2025 blev Kent Forsum Serensen ansat som ny administrerende direktor for selskabet og afleste interims
direktoren, som var ansat fra 1. februar til 30. november.
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Oplysning om ledelseshverv

Selskabets bestyrelse har pa tidspunktet for arsrapportens godkendelse oplyst folgende om de ledelseshverv, som

medlemmerne beklader i andre erhvervsvirksomheder.

Allan Buch, formand
Bestyrelsesmedlem i:
Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S
EWII Varme A/S
EWII Vand A/S
Trefor EI-Net A/S

Svend-Erik Andersen
Bestyrelsesformand i:
Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S

Administrerende direktor i:
FN 462 Jeanne ApS
Jeanne Strandby ApS

Palle Heinrich
Bestyrelsesmedlem i:
Als Haller Aps
Driftsselskabet Cykelfergens Venner I/S

Administrerende direktor i:
Als Haller Aps
Namm 2019 ApS

Aage Almtoft
Administrerende direktor i:

Almtoft Invest ApS

Efterfolgende begivenheder

Carsten Moller Pedersen, nzestformand
Bestyrelsesformand i:
F&P Branchelosninger P/S

Alfred Fisker Hansen
Bestyrelsesformand i:
Generationsskifteselskabet Thyboren-Thorsminde A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Thyborens Kvoteselskab A/S
Thyboren Havns Fiskeriforening A/S
Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S
Pack and sea A/S

Administrerende direktor i:
Thyboren Havns Fiskeriforening A/S

Peter Jensen

Bestyrelsesmedlem i:
Hirtshals Fiskernes Handelsselskab A.M.B.A.
Hirtshals Marineolie ApS

Administrerende direktor i:
HG29 Stine Marie ApS

Der er ikke indtruffet haendelser efter regnskabsarets udleb og frem til i dag, som pavirker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatdisponering for 2025

t.kr.

Arets resultat -15.083
Anden totalindkomst -
Overfort resultat 141.295
Til disposition 126.212
som af bestyrelsen foreslas disponeret saledes:

Overfort til opskrivningshenleggelse ejendom -841
Overfort resultat 127.053

126.212
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025
for Fiskernes Forsikring, gensidigt selskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om forsikringsvirksomhed og selskabets vedtagter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 23. marts 2026

Direktion

Kent Forsum Serensen

Bestyrelse

Allan Buch Carsten Moller Pedersen Svend-Erik Andersen
(formand) (nastformand)

Alfred Fisker Hansen Palle Heinrich Peter Jensen

Aage Almtoft
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til medlemmerne i Fiskernes Forsikring G/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i overensstemmelse
med lov om forsikringsvirksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Arsregnskabet for Fiskernes Forsikring G/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2025 omfatter resultatopgerelse,
totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udforte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet .

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhcengighed

Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) geeldende ved revision af regnskaber for virksomheder af interesse
for offentligheden, og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfort forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev forste gang valgt som revisor for Fiskernes Forsikring, gensidigt selskab den 27. april 2019 for regnskabséret 2019. Vi
er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhzangende opgaveperiode pa syv ér frem til og med
regnskabséret 2025.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
regnskabet for 2025. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af
vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det
centrale forhold ved revisionen

Maling af erstatningshenscettelser og henscettelser for
lobende vdelser

Selskabets erstatningshensattelser og hensattelser for
lobende ydelser udger i alt DKK 139 mio., hvilket udger
44% af den samlede balance.

Erstatningshensattelser og henszttelser for labende ydelser
opgores som nutidsvaerdien af de betalinger, som selskabet
efter bedste skon mé forventes at skulle afholde i anledning
af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted til og med
balancedagen ud over de belob, som allerede er betalt pr.
balancedagen i anledning af sédanne begivenheder.
Herudover indgar direkte og indirekte omkostninger i
forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Regnskabsmassige skon over erstatningshensattelser og
hensettelser for lobende ydelser er et erfaringsbaseret skon
ved anvendelse af historiske skadesdata og komplekse
aktuarmessige metoder og modeller, hvori indgar betydelige
forudsatninger om frekvens og omfang af
forsikringsbegivenheder i henhold til
forsikringskontrakterne.

Vi fokuserede pa malingen af erstatningshenszttelser og
henszattelser for lobende ydelser, fordi det
regnskabsmassige skon i sin natur er komplekst og pavirket
af subjektivitet og dermed forbundet med hej grad af
skensmassig usikkerhed.

Der henvises til arsregnskabets omtale af
“Erstatningshensattelser” og “Hensattelser for lobende
ydelser” i note 1 Anvendt regnskabspraksis samt
“aflebsresultat” i femarsoversigt, jf. note 2.

Vi udforte risikovurderingshandlinger med henblik pa at opna
en forstaelse af it-systemer, forretningsgange og relevante
kontroller vedrorende skadesbehandling og opgerelse af
erstatningshensttelser og hensattelser for lobende ydelser. For
kontrollerne vurderede vi, om de var designet og implementeret
til effektivt at adressere risikoen for veesentlig fejlinformation.

Vi anvendte vores egne aktuarer til at vurdere de af selskabet
anvendte aktuarmassige metoder og modeller samt anvendte
foruds@tninger og foretagne beregninger. For en stikprove af
erstatningshensettelser og hensattelser for lobende ydelser
testede vi beregningen og anvendte data til underliggende
dokumentation.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte metoder og modeller
og betydelige forudsatninger ud fra vores erfaring og
branchekendskab med henblik pé at sikre, at disse er i
overensstemmelse med regulatoriske og regnskabsmaessige krav.
Dette omfattede en vurdering af kontinuiteten i grundlaget for
opgorelsen af erstatningshenszttelser og hensattelser for
lobende ydelser.

Vi testede stikprovevist beregningen af de opgjorte hensattelser.

Vi vurderede om oplysningerne om hensattelserne var
passende.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed

om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til lov om

forsikringsvirksomhed.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om forsikringsvirksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
forsikringsvirksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager
vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnadr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skeon
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte
driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.
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Vi afgiver ogsa en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uathaengighed, og
oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tankes at pavirke vores uafthaengighed og, hvor dette
er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den overste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver
disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller evrig regulering udelukker, at forholdet offentliggores.

Hellerup, den 23. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Jesper Edelbo
statsautoriseret revisor
mnel0901
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Resultatopgerelse for 2025

Forsikringsvirksomhed

Pramicindtzegter:

Bruttopra@mier

Afgivne forsikringspreemier

Zndring i premichensattelser

Zndring i genforsikringsandel af preemiehenszttelser

Pramicindtzegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente f.e.r

Erstatningsudgifter:

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdakning

Zndring i erstatningshensattelser

Zndring i risikomargen

Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser

Erstatningsudgifter f.e.r., i alt
Bonus og pramierabatter

Forsikringsmassige driftsomkostninger:
Erhvervelsesomkostninger, provisioner
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskab

Forsikringsmzessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
Forsikringsteknisk resultat

Investeringsvirksomhed

Renteindtagter og udbytter mv.

Kursreguleringer

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmassige hensattelser

Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af
forsikringsmaessige henszttelser

Resultat for skat
Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse:

Arets resultat

Anden totalindkomst

Omvurdering af domicilejendom
Udskudt skat af anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Note

2025 2024

t.kr. t.kr.
27.729 30.050
-2.293 -6.851
- 290
10 -13
25.446 23.476
142 197
-23.425 -25.311
954 2.182
-26.890 -8.449
-2.418 -1.095
-954 -96
-52.733 -32.769
-479 -2.454
-652 -684
-9.557 -7.308
340 1.694
-9.869 -6.298
-37.493 -17.848
9.941 9.300
8.492 10.661
-507 -434
17.926 19.527
3.291 -3.577
21.217 15.950
-16.275 -1.898
1.192 -6
-15.083 -1.904
-15.083 -1.904
- 4.125
- -551
-15.083 1.670
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Balance pr. 31.12.2025
Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle aktiver, i alt

Driftsmidler
Domicilejendom

Materielle aktiver, i alt

Kapitalandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Genforsikringsandele af preemiehenszttelser
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser

Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender hos forsikringsmaglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender, i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Andre periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, i alt

Aktiver, i alt

2025 2024
Note _ tkr. t.kr.
10 390 777
390 777
12 349 14
11 23.650 25.615
23.999 25.629
96.870 86.236
191.012 189.060
287.882 275.296
287.882 275.296
- 10
- 954
- 964
370 439
33 -
403 439
72 103
475 1.506
1226 473
61 1.023
1.287 1.496
539 556
539 556
314.572 305.260
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Balance pr. 31.12.2025
Passiver

Opskrivningshenlaggelse, ejendom
Henlaggelse til katastrofefond
Overfort resultat

Egenkapital, i alt

Preemichensattelser

Erstatningshensattelser

Hensattelser for labende ydelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

Henszttelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt

Udskudte skatteforpligtelser

Hensatte forpligtelser, i alt

Geld i forbindelse med genforsikring
Geeld til kreditinstitutter
Anden geeld

Gzld, i alt

Passiver, i alt

Hoved- og nogletal
Opgorelse til dagsvaerdi
Folsomhedsanalyser
Risikooplysninger
Nertstdende parter

2025 2024
Note _ tkr. t.kr.
21.591 22.432
10.000 10.000
127.053 141.295
158.644 173.727
69.540 40.242
69.524 75.364
13772 11.354
152.836 126.960
286 1.478
286 1.478
119 1.304
688 -
1.999 1.791
2.806 3.095
314.572 305.260

13
14
15
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Egenkapitalopgerelse for 2025

Egenkapital 01.01.2024
Arets resultat
Anden totalindkomst

Egenkapital 31.12.2024

Arets resultat
Anden totalindkomst

Egenkapital 31.12.2025

Selskabets kapitalgrundlag udger folgende:

Egenkapital jf. ovenfor
Immaterielle anleegsaktiver

Kapitalgrundlag

Opskrivnings Henlzggelse
Overfort henleggelse til katastrofe-
resultat ejendom fond I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
143.199 18.859 10.000 172.058
-1.904 - - -1.904
- 3.573 - 3.573
141.295 22.432 10.000 173.727
-14.242 -841 - -15.083
127.053 21.591 10.000 158.644
158.644
-390
158.254
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed med tilhorende bekendtgerelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvargidende pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste regnskabsar.

Principper for indregning
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Regnskabsmaessige skon

Opgorelsen af den regnskabsmaessige verdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med sken over, hvordan fremtidige
begivenheder pavirker disse. De udevede skon er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er
usikre eller uforudsigelige. De faktiske resultater kan siledes fravige fra det foretagne skon.

De vasentligste skon og vurderinger vedrorer fastsettelsen af dagsverdi for ejendom samt opgorelsen af forsikringsmassige
henszattelser, hvor aflobsresultatet for erstatningshensattelserne opgeres som forskellen mellem:

- erstatningshensattelserne i balancen ved arets begyndelse, reguleret for diskonteringseffekter, og
- summen af de i regnskabsaret udbetalte erstatninger, der vedrerer skader indtruffet i tidligere regnskabsar, og den del af
erstatningshensattelserne, der vedrorer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Resultat af forsikringsvirksomhed

Pramieindtzegter

Preemieindtaegten for arbejdsskadeforsikring og ulykkesforsikring er opgjort pa grundlag af indgaede bemandingslister for det
enkelte regnskabsér. Den opgjorte preemieindtagt er herefter reguleret for hensattelser til imodegéelse af tab pa
premierestancer.

Preemieindtegten vedrorende skibsforsikring omfatter arets opkreevede preemier med fradrag af de til genforsikring afgivne
premier reguleret for hensattelser til imodegaelse af tab pa preemierestancer.

Preemieindtaegten er periodiseret i overensstemmelse med forsikringernes deekningsperiode.

Forsikringsteknisk rente

Af det samlede resultat af investeringsvirksomheden overfores et beregnet renteafkast (forsikringsteknisk rente) til resultat af
forsikringsvirksomhed. Renteafkastet beregnes pa grundlag af arets gennemsnitlige pramiehensettelser. Som rentesats
anvendes den lobetidsathaengige sats som anvendes til diskontering af de forsikringsmaessige hensattelser.

Den del af arets eendring af erstatningshensattelserne og hensattelser til lobende ydelser, der kan henfores til diskontering
fradrages 1 investeringsafkastet under posten forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensettelser.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifter indeholder arets betalte erstatninger og renteydelser reguleret for bevaegelserne i erstatningshensattelserne
svarende til kendte og forventede erstatningsudgifter vedrerende regnskabséret.

Endvidere indgar forskellen (aflobsresultatet) mellem de i regnskabsaret udbetalte og hensatte erstatninger vedrerende skader
indtruffet i tidligere ar og erstatningshensattelserne ved regnskabsarets begyndelse, samt @ndring i anvendt risikomargen.

I erstatningsudgifterne indregnes direkte og indirekte omkostninger til skadesbehandling. Indirekte omkostninger henfores pa
baggrund af et skennet ressourceforbrug beregnet pa medarbejderressourcer.

Den del af erstatningsudgifterne, der kan henfores til lobetidsforkortelse og @ndring i den anvendte diskonteringssats opfores
under posten forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Forsikringsmzessige driftsomkostninger

Den andel af de forsikringsmassige driftsomkostninger, der kan henfores til erhvervelse og fornyelse af forsikringsbestanden,
opfores under erhvervelsesomkostninger. Samtlige erhvervelsesomkostninger udgiftsfores ved forsikringernes tegning. I de
forsikringsmaessige driftsomkostninger indgar domicilejendommens driftsresultat samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henfores til regnskabsaret.

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Renter mv.
Renter mv. indeholder de i regnskabsaret indtjente renter og udbytte.

Kursreguleringer
Sével realiserede som urealiserede gevinster og tab pa obligationer og aktier samt gevinster og tab ved udtrekning af
obligationer indgéar under kursreguleringer.

Realiserede kursgevinster og -tab ved salg af obligationer opgores som forskellen mellem salgssummen og den bogforte vaerdi
primo regnskabsaret eller anskaffelsessummen, safremt de athendede obligationer er erhvervet i regnskabsaret.

Renteudgifter
Renteudgifter omfatter renteomkostninger til kreditorer samt tilleeg og renter vedrerende restskat.

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver
Handelsomkostninger ved anskaffelse og salg af investeringsaktiver udgiftsfores under denne post i resultatopgerelsen.

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver omfatter herudover gebyrer og andre omkostninger, som er direkte forbundet med
forvaltningen af investeringsaktiverne.

Skat

Skat af arets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtagter og
omkostninger samt anvendelse af fremfort underskud fra tidligere ar.

Udskudt skat hensettes med 26,0 % af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vardier. For den
skat, der pahviler opskrivning af domicilejendom, foretages henszttelse til udskudt skat af den del af opskrivningen, som
forventes udlost ved et salg til bogfort veerdi under hensyntagen til forventet modregning af fremforbart skattemassigt
underskud.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsvardien safremt denne

Ved opgorelsen af kostprisen indregnes alle omkostninger, der kan henfores til udviklingen af software, og som sandsynligvis
vil frembringe okonomiske fordele for selskabet. Alle ovrige omkostninger udgiftsfores lobende.

Software afskrives line&rt over den forventede levetid pa 5 til 7 ar. Afskrivningsperioden regnes fra ibrugtagelse. Af- og
nedskrivningen indregnes under administrationsomkostninger.

Driftsmidler

Driftsmidler til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende brugstider for aktiverne:

Biler 5ar
Inventar og IT 3-5ar
Domicilejendom

Domicilejendommen vardiansattes til omvurderet verdi svarende til dagsvardi pa vurderingstidspunktet med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Dagsvaerdien fastsattes pa grundlag af Finanstilsynets retningslinjer om maling af ejendommes
dagsvardi som ledelsens vurdering nutidsvardien af de estimerede fremtidige betalinger i den planlegningsperiode, som
ejendommens besiddelse medforer.

Der foretages afskrivning af ejendommen over dennes skonnede brugstid, som er fastsat til 50 ar. Der foretages ikke
afskrivning pa grund. Ved fastlaeggelse af afskrivningsgrundlag er indregnet restvaerdi ved udgangen af brugstiden.

Opskrivning af ejendommens verdi indgar direkte i posten anden totalindkomst, med mindre opskrivninger modsvarer
tidligere nedskrivninger som fores via resultatopgerelsen. Nedskrivninger, som ikke modsvarer tidligere opskrivninger, fores
via resultatopgerelsen. Akkumulerede opskrivninger efter fradrag af udskudt skat henlagges under opskrivningshenleggelser
under egenkapitalen.

Obligationer og kapitalandele
Borsnoterede obligationer og kapitalandele males til dagsvaerdi svarende til den pa balancetidspunktet senest noterede
borskurs for alle handler. Udtrukne obligationer males til pari.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen. Safremt afregningsdatoen ligger efter balancedagen, optages
forpligtelsen i balancen svarende til vaerdien af afregningsprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til nominel vardi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af forventede tab pa baggrund af en
individuel vurdering.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger males til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter tilgodehavende renter samt udgifter, der er atholdt for balancetidspunktet, men som
vedrorer efterfolgende regnskabsér. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Praemiehenszttelser

Preemichensattelserne opgeres som summen af de belob, som efter bedste skon ma forventes at skulle betales i anledning af
forsikringsbegivenheder, som ma forventes at finde sted efter balancedagen, og som er daekket af de indgaede
forsikringskontrakter.

Preemiehensattelserne udger som minimum summen af den andel af bruttopreemierne, der svarer til den del af
forsikringsperioden, der forlober efter balancedagen. Praemichensattelsen indeholder ikke diskontering. Selskabet har ikke
pr&mieopkravninger, der dekker mere end 12 méneder, hvorfor diskontering af praemiehensattelsen ikke skonnes at veaere
vasentlig.

Erstatningshenszettelser

Erstatningshenszttelserne opgeres som summen af de beleb, som selskabet efter bedste skon ma forventes af skulle betale i
anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over de belob, som allerede er betalt i
anledning af sadanne begivenheder.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Erstatningshenszttelserne opgoeres som summen af de forventede erstatningsbelob og omkostninger efter:

1. en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder,

2. et erfaringsbaseret skon over utilstreekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veret genstand for sag-for-sag

3. et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har varet genstand for sag-for-sag vurdering, og

4. et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men som er uanmeldte pa
tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensattelserne er diskonteret ved anvendelse af EIOPA’s risikofrie rentekurve ekskl. volatilitetstilleg.

Erstatningshensattelser indeholder endvidere de belob der efter bedste skon forventes at skulle atholdes til direkte og
indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Henszttelser for lobende ydelser

Omfatter den kapitaliserede vaerdi af de erstatninger, som udbetales i form af lobende ydelser. Hensattelserne er opgjort med
den variable rentestruktur som lgbende fastsattes af Finanstilsynet. Der er anvendt EIOPA’s risikofrie rentekurve ekskl.
volatilitetstilleg, med korrektion for forventninger til inflation og lentalsudvikling.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

Risikomargen opgeres ud fra den forsimplede metode, hvorunder der anvendes en fast faktor for det forventede belob, en
virksomhed skal betale en erhverver af en forsikringsbestand for overtagelse af risikoen for, at de faktiske udgifter i
forbindelse med afvikling af de forsikringsmassige hensattelser afviger fra bedste skon.

2. Hoved- og negletal
Hoved- og nogletal fremgar af ledelsesberetningen side 2.
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Noter

3. Praemieindtzegter
Opkravede bruttopreemier, Danmark

Brutto premieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter
Zndring i risikomargen
Brutto driftsomkostninger
Resultat af genforsikring
Bonus og premierabatter

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk resultat

Antal skader

Erstatninger gennemsnitligt
Erstatningsfrekvens af antal helarsbeskeeftiget
Antal forsikringer, skibsforsikring
Erstatningsfrekvens, skibsforsikring

2024
Opkraevede bruttopreemier, Danmark

Brutto premieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter
Zndring i risikomargen
Brutto driftsomkostninger
Resultat af genforsikring
Bonus og premierabatter

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk resultat

Antal skader

Erstatninger gennemsnitligt
Erstatningsfrekvens af antal helarsbeskaeftiget
Antal forsikringer, skibsforsikring
Erstatningsfrekvens, skibsforsikring

Arbejdsskade Ulykkesfor-  Skibsforsik-
forsikring sikring ring I alt
t. kr. t. kr. t. kr. t. kr
11.328 742 15.659 27.729
11.328 742 15.659 27.729
11.328 742 15.659 27.729
-42.707 =735 -6.874 -50.316
-2.515 -3 100 -2.418
-3.154 -669 -6.386 -10.209
- - -1.943 -1.943
-37.048 -665 556 -37.157
58 6 78 142
-36.990 =659 634 -37.015
23 4 110 137
776 152 73 432
0,06 0,01 - -
- - 2.359 2.359
- - 0,05 0,05
12.274 847 16.929 30.050
12.484 847 17.009 30.340
-23.713 =736 -9.311 -33.760
-952 -36 -108 -1.096
-2.412 =512 -5.069 -7.992
- - -3.084 -3.084
-2.454 - - -2.454
-17.047 -437 -562 -18.046
93 11 93 197
-16.954 -426 -469 -17.849
49 6 143 198
225 45 68 216
0,14 0,02 - -
- - 2.428 2.428
- - 0,06 0,06

Selskabets aktiviteter bestar af direkte tegning af arbejdsskadeforsikringer og ulykkesforsikringer for personer beskaftiget ved
dansk erhvervsfiskeri samt forsikring af fiskefartojer, lystfartojer og erhvervsfartojer. Tegning af arbejdsskadeforsikringer er

ophort 1. januar 2026.

4. Resultat af genforsikring
Afgivne forsikringspreemier

Zndring genforsikringsandel af preemichensattelser

Modtagen genforsikringsdaekning

Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskab

2025 2024
t.kr. t.kr.
-2.293 -6.851
10 -13
954 2.182
-954 -96
340 1.694
-1.943 -3.084
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5. Forsikringsteknisk rente mv.

Forsikringsteknisk rente

Zndring i hensttelse vedr. @ndring af diskonteringssats
Zndring i erstatningshensattelse som folge af lobetidsforkortelse

6. Administrationsomkostninger
Lonninger og honorar m.v.
Pensionsbidrag

Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Andre administrationsomkostninger

Afskrivninger, ejendomme

Afskrivninger pa inventar og IT

Afskrivninger pa software

Lonsumsafgift og bidrag til Finanstilsynet

Overfort skadesbehandlingsomkostninger til erstatninger

Det gennemsnitligt antal beskeftigede udger 7 personer (2024: 7 personer).

Vederlag til den samlede bestyrelse

Aflonning af selskabets direktion fremgér af selskabets vederlagsrapport, jf. omtale i Ledelsesberetningen.

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer:
PwC:

Honorar for lovpligtig revision

Andre erkleringsopgaver med sikkerhed
Honorar for skatteradgivning

Andre ydelser

Honorar for skatteradgivning omfatter primart review af indkomstopgerelse.

7. Renteindtegter og udbytte mv.
Renter, obligationsbeholdning
Udbytte aktiebeholdning

@vrige renter

2025 2024

t.kr. t.kr.
-142 -197
5.762 =247
-2.329 -3.133
3.291 -3.577
6.547 5.708
663 676
44 40
7.254 6.424
6.653 4.533
280 280
10 10
386 394
910 791
-5.936 -5.124
9.557 7.308
1.242 1.231
346 339
12 15
358 354
6.317 6.943
3.475 2.196
149 161
9.941 9.300
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8. Kursreguleringer
Obligationer
Aktier

9. Skat
Aktuel selskabsskat

Regulering vedrerende tidligere &r
Zndring af udskudt skat

Effektiv skat

26% af resultat for skat

Bundfradrag

Anvendt underskud fra tidligere ar

Ikke indregnet skatteaktiv vedrerende underskud

Ikke fradragsberettigede omkostninger
Udskudt skat indregnet i anden Totalindkomst

10. Immaterielle aktiver (software)
Anskaffelsessum 01.01.2025

Anskaffelsessum 31.12.2025

Af- og nedskrivninger 01.01.2025
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.12.2025

Bogfort veerdi 31.12.2025

2025 2024

t.kr. t.kr.
=310 3.393
8.802 7.268
8.492 10.661
- -6

1.192 -

1.192 -6
-4.232 -493
3.040 490
3
- =551
-1.192 =551
6.530 6.530
6.530 6.530
-5.753 -5.360
-387 -393
-6.140 -5.753
390 777
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11. Domicilejendom

Ejendom Platanvej 12, Frederiksberg
Anskaffelsessum 01.01.2024
Tilbageforsel ved afgang

Anskaffelsessum 31.12.2025

Opskrivninger 01.01.2025
Tilbageforsel ved afgang
Arets vaerdiregulering

Opskrivninger 31.12.2025

Afskrivninger 01.01.2025
Tilbageforsel ved afgang
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31.12.2025

Omvurderet vaerdi 01.01.2025
Arets op-/nedskrivning
Tilbageforsel ved afgang
Arets afskrivning

Omvurderet veerdi 31.12.2025

Ejendommen er vurderet til dagsverdi som ledelsens vurdering af nutidsverdien af de
estimerede fremtidige betalinger i den planleegningsperiode, som ejendommens besiddelse
medforer.

Der er anvendt ekstern eksperts vurdering ved vardiansttelsen.

Afgang i aret omfatter erstatning i forbindelse med ekspropriation.

12. Driftsmidler
Anskaffelsessum 01.01.2025

Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31.12.2025
Afskrivninger 01.01.2025

Arets afskrivninger
Arets afgang

Afskrivninger 31.12.2025

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2025

2025 2024
t.kr. t.kr.
1.898 1.898
-126 -
1.772 1.898
25.434 21.309
-1.692
- 4.125
23.742 25.434
-1.717 -1.437
133
-280 -280
-1.864 -1.717
25.615 21.770
-1.685 4.125
-280 -280
23.650 25.615
931 931
365 -
=201 -
1.095 931
-917 -907
=29 -10
201 -
=745 =917
349 14
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2025 2024

t.kr. t.kr.
13. Opgorelse til dagsvaerdi
Markedspriser
Obligationer 191.012 189.060
Kapitalandele 96.870 86.236
Markedspriser i alt 287.882 275.296
Ikke observerbare input
Domicilejendom 23.650 25.615
Ikke observerbare input i alt 23.650 25.615
Lalt 311.532 300.911

Vedrorende specifikation af @ndring i verdiansattelse baseret pa ikke observerbare input henvises til note 11.

14. Folsomhedsanalyser

Selskabet har foretaget folsomhedsanalyser af, hvorledes andringer i veesentlige risici pavirker selskabets resultat for skat og
egenkapital. Risikoanalyserne er baseret pa det rode trafiklysscenarie, som defineret af Finanstilsynet i henhold til vejledning
vedrorende "trafiklys" og viser folgende folsomheder:

Pavirkning af
resultat og

egenkapital
t.kr.

Heendelse — pavirkning af egenkapital og kapitalgrundlag

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pct. point -2.739
Rentefald pa 0,7 — 1,0 pct. point 4.256
Aktiekursfald pa 12 pct. -11.624
Ejendommens prisfald pa 8 pct. -1.892
Valutarisiko (VAR 99) -1.152
Tab pa modparter pa 8 pct. -1.385

15. Risikooplysninger

Finansielle risici

Investeringer i vaerdipapirer foretages i overensstemmelse med en af bestyrelsen fastlagt investeringspolitik, som indeholder
retningslinjer for sammensatning af selskabets investeringer for at begraense den totale risiko i forhold til selskabets
finansielle styrke. Der foretages lobende opfelgning og overvagning af risikomal og afkast af investeringerne.

Forretningsmaessige risici
Selskabets acceptpolitik indeholder regler for indtegning af forsikringsmaessige risici, som er begranset til alene at omfatte
arbejdsskade-, ulykkes- samt skibsforsikringer indenfor dansk erhvervsfiskeri samt lystfartojer og erhvervsfartojer.

Der foretages lobende vurderinger af risici ved sterre enkeltstaende begivenheder (katastrofer), og der er til imodegaelse af
disse risici foretaget henlaeggelser til en s@rlig katastrofefond under egenkapitalen, som skal dekke sadanne storre
enkeltstaende begivenheder indenfor arbejdsskader, og der er derfor ikke skennet behov for yderligere reassurancedakning
end den der er tegnet for skibsforsikringen.
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Usikkerheder ved indregning og méling

Der er ikke knyttet serlig usikkerhed til veerdiansattelsen af selskabets investeringsaktiver, da der primert er tale om danske
realkreditobligationer og bersnoterede kapitalandele. Med hensyn til de forsikringsmaessige hensettelserne hviler disse pa et
konkret skon i hver enkelt sag. Da der for arbejdsskade, som udger den vasentligste andel, er tale om en langhalet forretning,
er det ikke muligt at angive et nermere belob for usikkerheden. Usikkerheden minimeres ved lobende overvagning af hver
enkelt sag, samt at aflobsresultatet folges noje.



